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La necesidad de transicién hacia la descarbonizacion de nuestro modelo energético es hoy en dia
una realidad y esta transformacion debe ser sélida y flexible. En este contexto, las redes eléctricas
adoptan un rol de vital importancia puesto que facilitan y posibilitan dicha transformacién y
son la base para aprovechar nuevas oportunidades econémicas, dado que son el elemento
clave para la introduccion de palancas que van a favorecer la descarbonizacion de la economia.

La Agencia Internacional de la Energia (AIE), en su informe Electricity Grids and Secure Energy
Transitions, alerta del riesgo de que no se pueda llevar a cabo la descarbonizacion de la economia y,
por tanto, la transicién energética, si no se mejoran y expanden las redes eléctricas. Estima que es
necesario duplicar lainversion en redes eléctricas de aqui a 2040 para poder cumplir con los
objetivos climaticos y asi garantizar la seguridad de suministro. Para que este nivel de inversion
sea posible, la AIE recomienda abordar las barreras administrativas, optimizar la planificacion a largo
plazo y permitir inversiones anticipadas.

Durante los dltimos afios, el foco de la transicidn energética se ha puesto en el desarrollo de las
instalaciones de produccién de energia renovable, que cada vez tienen un peso mayor en el mix
de generacién. Sin embargo, la electrificacion del consumo se ha dejado de lado y esto implica
gue se esta poniendo en riesgo la transicién necesaria, desaprovechando la oportunidad
econémica que supone.

Es el momento de que lared eléctrica responda a las nuevas necesidades de la demanda
derivada de la electrificacién de procesos industriales, actualmente basados en combustibles
fésiles, sustitucion de calderas de gas por bombas de calor eléctricas, desarrollo de la red de recarga
del transporte, nuevas fabricas de baterias y de paneles solares, electrolizadores para produccion de
hidrégeno verde, electrificacion de puertos, integracién de centros de datos, etc.

Los consumidores cada vez demandan mas energia limpia y sostenible y las redes eléctricas son
imprescindibles para conectar generacion renovable y demanda creciente de electrificacion
del consumo. Para poder conectar a esta nueva demanda, las redes eléctricas necesitan nuevas
inversiones, adicionalmente a las inversiones orientadas a modernizarlas, automatizarlas,
digitalizarlas y adaptarlas a los nuevos agentes y sus necesidades. Dichas inversiones se
tienen que poder realizar de manera anticipada y reflejarse en una planificacién mas flexible
gue se vaya adaptando a las necesidades de los diferentes agentes y se traduzca en un proceso
de tramitacion agil. En este sentido, el marco retributivo actual de las redes eléctricas
desincentiva las inversiones. Y precisamente, de esta tipologia de inversiones orientadas al
desarrollo y adaptacion de las redes eléctricas, depende el éxito de la transicién energética y el
aprovechamiento de la oportunidad econémica e industrial.

Para poder responder a esta nueva necesidad de conexion de la demanda, es imprescindible:

e Disponer de una planificacion flexible que se revise de una manera agil para que se
pueda dar respuesta a las nuevas necesidades de conexion de la generacion y del consumo
en un tiempo razonable. La AIE recomienda una planificacion de red a largo plazo
integrada en la planificacion de los principales sectores productivos.

¢ Modernizar y optimizar la normativa de acceso y conexion a la red, especialmente la de
la conexion de la demanda.

e Anticipar las inversiones que el sistema eléctrico va a necesitar, en vez de ir atendiendo
peticion a peticion de manera individual y a posteriori de haberse generado la necesidad.

e Eliminar el limite legal de las inversiones en las redes eléctricas con el objetivo de
reforzarla, modernizarla y ampliar sus conexiones. Del mismo modo, se necesita disponer de
una planificacién que se revise periédicamente para que vaya por delante de las
nuevas necesidades de conexidn, asi como un proceso de tramitacion mas agil que
contribuya a alcanzar los objetivos en materia de descarbonizacion establecidos.
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Resolver estos retos va a favorecer el aumento de las nuevas inversiones en redes, siempre
y cuando se actualice su marco retributivo. Resulta necesario establecer una nueva
metodologia de retribucion actualizada a la realidad de la transicion energética. Para ello,
sera necesario establecer una tasa de retribucion financiera razonable (WACC) al
contexto actual, aplicando valores unitarios de inversiones y costes actualizados y
adaptados al mercado.

Reconocer exante, por parte del regulador, todos los costes e inversiones reguladas
que las empresas distribuidoras estan declarando en sus auditorias.

Establecer un marco retributivo mas simple, estable y predecible alineado con las
mejores practicas y adaptado a los nuevos retos y roles que ofrece la transicién energética
gue suponga un impacto positivo en la economia espafiola y en el resto de los sectores.

Disefiar una regulacién orientada a incentivos de transicion energética, digitalizacion de
las redes y prestacion de servicios al consumidor, a parte de los existentes en calidad y
pérdidas.

En conclusion, la red es imprescindible para conectar la generacion renovable y la demanda
creciente de electrificacion del consumo. Por ello, urge establecer y desarrollar los
mecanismos adecuados que garanticen superar los retos a los que actualmente se enfrenta a
lavez que incentiven la nueva inversion en modernizacion, automatizacion y digitalizacién de
las redes con el objetivo de facilitar el desarrollo de una red eléctrica que sea capaz de atender las
necesidades de conexion y de servicios de valor afiadido de la nueva demanda eléctrica.
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Histéricamente, las redes eléctricas han permitido desarrollar y mejorar el modelo energético actual
gracias a su capacidad de adaptacion y de adelantarse a las necesidades futuras. Sin embargo, y dado
su papel clave integrador de todos los agentes, en el futuro van a seguir jugando un papel
primordial, como catalizador de todas las palancas que se tienen que desarrollar dentro de la transicién
energética y que haran posible el cumplimiento de los objetivos medioambientales a 2030.

Las redes eléctricas son el elemento principal del sistema eléctrico que tiene la capacidad de
integrar a todos los factores y agentes: generacion tradicional, generacion distribuida procedente de
las energias renovables, bombeo hidroeléctrico, baterias, demanda industrial y doméstica, suministro a
puntos de recarga de vehiculos eléctricos, etc. Sin el desarrollo de las redes eléctricas no va a ser
posible seguir facilitando la penetracion de energias renovables, permitir el desarrollo del vehiculo
eléctrico y del almacenamiento o favorecer los procedimientos de gestion de la demanda que empoderan
al consumidor y le dotan de un mayor conocimiento y capacidad de decisién, todos ellos aspectos
primordiales de la transicidn energética, asi como permitir la conexién de la industria que quiera
descarbonizarse, o aquella industria que quiera situarse en Espafia debido a los precios competitivos de
la electricidad, derivados de la alta disponibilidad de renovables.

En este sentido, Kadri Simson (Comisaria europea de Energia) manifiesté que “no es posible un futuro
verde para Europa sin una red eléctrica mejorada”. Destaca, ademas, que la inversion en redes
eléctricas potencia la oportunidad industrial y comercial para Europa. Las redes eléctricas deben dejar
de ser una barrera para las renovables y para la electrificacién y convertirse en un poderoso
potenciador hacia el futuro sostenible. Incluso, las asociaciones de renovables europeas como
WindEurope, que aglutina las empresas desarrolladoras de proyectos de energia edlica, consideran
critica la inversioén en redes eléctricas y manifiesta que no tiene sentido hacer mas inversiones en
renovables si éstas no van a llegar a los consumidores.

Esta integracion de los diferentes agentes generadores y consumidores no solo se esté realizando de
una manera exitosa técnicamente, sino que también se estd produciendo con una calidad de suministro
ajustada a los estandares que se requieren por normativa.

En definitiva, las redes eléctricas se tienen que convertir en un elemento fundamental en la
transicion energética, integrando nuevos puntos de conexién, tanto de producciéon como de
consumo, siendo capaces de gestionar flujos de electricidad bidireccionales y adaptandose a las nuevas
necesidades de todos los agentes. Las redes de distribucion eléctrica y todos los servicios adicionales y
de valor afiadido son claves para descarbonizar el modelo econémico actual y asi también lo entiende la
AlE.
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Actualmente, los consumidores demandan energia limpia y sostenible en diversos ambitos que tendran
un crecimiento imparable en los préximos afos: electrificacién de procesos industriales basados en
combustibles fésiles, sustitucion de calderas de gas por bombas de calor eléctricas, desarrollo de la red
de recarga del transporte, fabricas de baterias y de paneles solares, electrolizadores para produccion de
hidrogeno verde, electrificaciéon de puertos, integracion de centros de datos, etc.

En los ultimos afios, se estan recibiendo un volumen elevado de solicitudes asociadas a grandes
demandas localizadas en un punto de consumo que requieren de un desarrollo especifico de la red.
Cada vez existe una mayor demanda procedente de nuevas industrias que quieren instalarse en
Espafia e industrias ya existentes que quieren electrificarse debido a la ventaja competitiva
derivada de la alta disponibilidad de recursos renovables (sol, viento y terreno) que se tiene a nivel
nacional frente a la mayoria de los paises de la Unién Europea (UE). La disponibilidad de electricidad
renovable a un precio competitivo es un factor determinante para la decision de invertir en Espafia.
Ademas, los mercados a futuro (OMIP, por ejemplo) reflejan precios de la electricidad a futuro
notablemente mas bajos en Espafa que en el resto de los paises europeos, factor clave a la hora de
realizar las previsiones econdmicas y de rentabilidad de las nuevas inversiones, especialmente, aquellas
cuyo gasto en consumo eléctrico sea mas relevante.

En este contexto de descarbonizacién y transicién energética unido a unos precios de electricidad
renovable competitivos, Espafia se encuentra ante una oportunidad de desarrollo de nueva
demanda industrial y energética que necesita que las redes eléctricas estén disponibles y bien
dimensionadas para atender al consumo presente y futuro. El borrador del Plan Nacional Integrado
de Energia y Clima (PNIEC) 2023-2030 establece un aumento de los objetivos en palancas clave para el
desarrollo de la demanda de electricidad, si bien es verdad que se echa en falta un mayor foco
precisamente en las redes eléctricas, en la electrificacion de procesos industriales, calor industrial, asi
como una mayor ambicion en electrificacion de usos finales.

Comparativa ambicién PNIEC 2021 — 2030 y nuevo borrador PNIEC 2023 - 2030

PNIEC 2021 - 2030 Borrador PNIEC 2023 - 2030
Electrolisis 4 GW 11 GW
Almacenamiento + 6 GW sobre lo existente + 13 GW sobre lo existente
Autoconsumo 9-14GW! 19 GW
Vehiculos eléctricc 200.0007 5,5 millones de vehiculos

! Hoja de Ruta del Autoconsumo (diciembre 2021)
2 Namero de vehiculos a dia de hoy
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La demanda de electricidad debera crecer si se acomete la necesaria electrificacién de los puertos, el
desarrollo de nueva industria como la de fabricacion de baterias para los vehiculos eléctricos, como la ya
anunciada por Volkswagen en Sagunto, la electrificacion de industrias clave como la del acero o la
instalacion de nuevos data centers. Esta nueva Tasa media de crecimiento de la capacidad en la
necesidad de digitalizacion de la economia C.Madrid vs FLAP 2021-2026 [%]

espafiola y su consecuente desarrollo de centros

de procesamiento de datos, como, por ejemplo, la

instalacion en la Comunidad de Madrid del hub de ¢ . -
datos del sur de Europa, puede duplicar la e _ -~
demanda eléctrica de esta comunidad autbnoma ] Paris P ~
en muy pocos afios, de hecho, tiene mayor 4 Amsterdam e
proyeccion que las ciudades FLAP (Frankfurt, B P 7
Londres, Amsterdam y Paris). P -

2 -
En definitiva, los consumidores domésticos y, - //—/
especialmente, los industriales, cada vez 1
demandan mas energia limpia y sostenible, o

pero la electrificacion del consumo esta siendo 2021 2022F  2023F  2024F  2025F  2026F
la asignatura pendiente de la transicion

. Fuente: Spain Data Center Report Q4 2021
energética en nuestro pais.

Para poder conectar a esta nueva demanda, las redes eléctricas necesitan
nuevas inversiones, ademas de las inversiones ya previstas orientadas a
modernizarlas, automatizarlas, digitalizarlas y a adaptarlas a los nuevos
agentes y sus necesidades.

Toda la demanda que tiene interés en implantarse en nuestro pais requerira de una ampliacién del

sistema de la red de transporte y distribucion para conseguir una conexién seguray atiempo que
permita desarrollar todos estos proyectos.

La AIE destaca en su informe Electricity Grids
and Secure Energy Transitions que es necesario
duplicar la inversién en redes eléctricas de
aqui a 2040 para poder cumplir con los

Consecuencias del aumento del 50-60 % de la
descarbonizacion del calor industrial

e N . Twh (+80%)
objetivos climaticos y garantizar de este modo 250 — v
la seguridad de suministro. Si no se expanden 200 1
las redes, no se puede dar cabida a las energias 350 | 200
renovables y la descarbonizacion del sistema 300 |
econdmico no se llegara a producir. Es necesario 250 1 o B
recordar que, actualmente a nivel mundial, hay 200 1
més de 3.000 GW de proyectos de energia 150 A
renovable a la espera de redes eléctricas. 100 1
Resulta imprescindible invertir en el refuerzo de la 52 |

red y en la ampliacién de las conexiones para K pemanda  Incrementode  Demanda total
cubrir esta nueva demanda. A modo ilustrativo, si Ry 2l S et
se descarbonizara entre el 50-60% del calor
industrial, el incremento de la demanda eléctrica seria de 200 TWh adicionales, lo que supondria un 80%
mas que la demanda eléctrica actual. En este sentido, la AIE indica que una ratio normal de inversion
en redes frente a nueva capacidad renovable instalada deberia rondar los 0,7 ME/MW de aqui a
2030, sin embargo, segun los datos del borrador del PNIEC 2023-2030, esta ratio se situaria en 0,45
ME/MW, un 35% mas bajo.

Fuente: Analisis PwC

Las nuevas redes eléctricas no solo se tienen que modernizar, automatizar y adaptar para conectar la
nueva demanda que se quiera descarbonizar, sino que también tendran que dar respuesta a las nuevas
necesidades de estos consumidores.




Inversiones necesarias en las redes eléctricas

Generacion Modemizacion Diciitalizaci
renovable red rguiafiEacIon

T T T T
sos térmicos Nueva Refuerzo red Gestion BT
renovable
Industn Al o Minta. ctivo
=] Macenanisn capacidad predi
Mavilidad Repotencia- Puntas consume Sist. y
ciones comunicaciones
Tren Alta vel, Hidrageno Interconexiones Telegastion

Fuente : Analisis de PwC

A futuro se espera que el consumidor sea mas activo pudiendo aportar otros servicios, tanto a
los usuarios como a la propia gestion del sistema. Se prevé que este nuevo consumidor interactie
con la red, favoreciendo una gestién mas eficiente del sistema eléctrico. Ademas, en momentos en los
gue la demanda de electricidad del sistema sea maxima, picos de demanda, las propias instalaciones de
generacion o la demanda podrian volcar la electricidad de vuelta a la red, aplanando de esta forma la
curva de demanda, lo que a su vez reduciria la necesidad de aumentar la capacidad de la red eléctrica.

Por todo esto, las redes eléctricas se tienen que convertir en un elemento fundamental en la
transicion energética, integrando nuevos puntos de conexidn tanto de produccidn (si se tiene en
cuenta el borrador del PNIEC 2023-2030 recientemente publicado por el Gobierno este volumen
aumentara hasta 105 GW adicionales) como de demanda, siendo capaces de gestionar flujos de
electricidad bidireccionales y adaptandose a las nuevas necesidades de todos los agentes y, para ello,
es necesario que se realicen inversiones en ella (el propio borrador del PNIEC 2023-2030 ya prevé
inversiones acumuladas en redes por valor de 53.000 M€), aunque probablemente las necesidades sean
mayores, ya que el PNIEC no refleja suficientemente el incremento de electrificacién necesario.

Las nuevas inversiones que se vayan a realizar en las redes se tienen que
reflejar en una planificacion que se vaya adaptando a las necesidades de
los diferentes agentes y se traduzca en un proceso de tramitacion agil.

Para que todas estas nuevas inversiones se hagan realidad, es necesario disponer de una planificacion
gue se revise de una manera agil para que se pueda dar respuesta a las nuevas necesidades de
conexion de la generacién y del consumo en un tiempo razonable y no suponga una barrera de entrada
para atraer nueva demanda a nuestro sistema energético. En este sentido, en el Gltimo periodo que
abarca desde 2020 hasta 2025 de momento solo ha habido una actualizacion lo que impide dar
respuesta de una manera agil a las nuevas necesidades de conexién que van surgiendo,
especialmente las referidas a nueva demanda. El tener que esperar a una proxima actualizacion de la
planificacién de la red implica, en muchos casos, tener que retrasar el proyecto con la incertidumbre de si
se podra conectar finalmente o no cuando termine la ejecucién del proyecto. Por este motivo, una
adecuada planificacion tiene que ir anticipando las inversiones que el sistema eléctrico va a
necesitar en vez de ir atendiendo peticion a peticion de manera individual y a posteriori de haberse
generado la necesidad. La AIE recomienda una planificacion de red alineada e integrada con la
planificacién de los principales sectores.

Adicionalmente, y entre otras consecuencias, puede llegar a tener efectos negativos en la obtencién de
subvenciones publicas para poder llevar a cabo el proyecto, ya que si se retrasa su ejecucion por no
poder conseguir la conexion a la red en la fecha inicialmente planificada puede llegar a suponer la
pérdida de esta ayuda ya otorgada.



Una de las causas de la falta de agilidad tanto en el proceso de disefio de la planificacién de la red
como de la tramitacion de las propias inversiones es que en Espafia hay demasiadas partes involucradas
en dichos procesos, ademas de toda la complejidad que supone responder a todos los requerimientos,
documentacién y estudios relacionados con la viabilidad del proyecto y su impacto medioambiental. Por
lo que resulta de especial interés la simplificacion del proceso de tramitacion de este tipo de
instalaciones con el objetivo de responder de una manera agil y rapida a las nuevas necesidades de
conexion, no solo de la generacién, sino especialmente de los consumidores, de este modo, el
sector eléctrico podra dar respuesta a las estrategias de descarbonizacion de la nueva demanda que se
guiera conectar.

Del mismo modo, la regulacién actual de acceso y conexion de la demanda esta desfasada y no
contempla los efectos de los nuevos tipos de consumo asociados a la transicidn energética, lo que puede
afectar negativamente al desarrollo de nuevas conexiones, o ampliacion de las existente, y
consecuentemente a la electrificacién del consumo final de energia (la actual planificacion de desarrollo
de la red de transporte incluye mas de 300 posiciones nuevas destinadas a ampliacidon de subestaciones
para conexion de nueva generacion renovable frente a 21 de conexion a nueva demanda). Por eso es
urgente iniciar cuanto antes el proceso de modernizacién y optimizacion de la normativa de
acceso y conexion.

Adicionalmente, los promotores de nueva generacion y los consumidores industriales que se
descarbonizan ven mas conveniente conectarse directamente a la red de transporte porque de esta
forma no tienen que financiar el coste de la extensién de la red necesaria para conectarse al sistema, sin
embargo, si se conecta a la red de distribucion si tiene que pagarla. Ademas, si se conectan
directamente a la alta tensién pagan unos peajes de red mas bajos que si lo hacen a la red de
distribucion. Pero esta decisidon no es necesariamente la mas eficiente, ni la mas econémica, ni la méas
sostenible para el sistema (lineas redundantes y retrasos en la aprobacién y construccién de nuevos
proyectos).

A nivel europeo, Eurelectric ha publicado un informe sobre los retos de las redes eléctricas elaborado por
su Comité DSO. El informe destaca que la gradual descentralizacién del sistema eléctrico resalta el valor
de la red de distribucion para la transicion energética. Sin embargo, esta requiere actuaciones urgentes
para asumir el papel que le asignan los objetivos de la UE, en particular para la integracion de todos los
recursos previstos en el FF55 y el REPower EU a 2030. El estudio recomienda llevar a cabo las
siguientes iniciativas:

e Planificar inversiones con caracter anticipatorio, para facilitar el despliegue e integracién
de todos los recursos.

e Acelerar y simplificar los procesos de gestion de permisos para las infraestructuras de
red.

e Promover el desarrollo de contratos de conexidn flexibles, de caracter voluntario y con
los criterios técnicos fijados por el Operador del Sistema de Distribucion.

e Mejorar la capacidad de los DSO para prever y atender congestiones en sus redes y
modelizar el comportamiento del autoconsumo.

e Establecer un marco europeo para promover la digitalizacion de las redes, facilitar el
intercambio de informacién y una gestion eficiente de la capacidad.

e Promover la instalacion de los recursos distribuidos préximos a su consumo.

e Establecer procedimientos para evitar la presentacién de solicitudes de conexién con
caracter especulativo y mejorar la gestion administrativa de los procesos.
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La respuesta a los retos a los que se enfrentan en el corto plazo las redes eléctricas pasa por realizar
nuevas inversiones en modernizacion, digitalizacién, automatizacion y adaptacioén, desarrollo de nuevas
redes para conectar a la demanda que se descarbonice, asi como nuevas industrias que puedan venir a
Espafia por su atractivo.

Sin embargo, como consecuencia de los sucesivos cambios normativos que ha sufrido el sector de
las redes, las empresas, especialmente, los distribuidores, no tienen incentivos para acometer las
inversiones necesarias para llevar a cabo el necesario proceso de transicién energética. Esto no
solo retrasara la consecucién de los objetivos de descarbonizacion, sino que también tendra un impacto
directo en la economia real del pais.

Para poder revertir esta situacién, se necesita recuperar la confianza necesaria para realizar inversiones.
Por ello, es imprescindible actualizar la metodologia de célculo de retribucidn con el objetivo de que
se reconozca el incremento de costes e inversiones debido al alza de la inflacion.

Se necesita la revision del calculo de la tasa de retribucion financiera actual ya que no refleja el
riesgo de la actividad teniendo en el actual contexto macroeconémico marcado por la subida de los tipos
de interés. Los inversores pueden considerar que la tasa de retribucién financiera (WACC) es
demasiado baja para el nivel de riesgo que presenta la actividad y, por tanto, reduciran el nivel de
inversiones previstas en esta actividad. El sector de las redes es una actividad basada en CAPEX por lo
gue una fuerte subida de los tipos tiene un impacto muy elevado en el coste financiero de los agentes,

Comparativa tasa de retribucion y tipos de interés llevando a una falta de
o recursos para financiar
6.0 - proyectos.
El periodo considerado por .
5.5 4 la CNMGC para el cilculo de Ad|c|ona|mente, el
50 4 la tasa libre de FIESQ?IECCQE .
un entomo de politica empeoramiento de los
4.5 4 \-\ maonetaria completamente ,
40 4 \.\ diferente al actual y _"“-h-\K margenes de la
\ esperado para los proximos . .
35 A 3 2fios... / — actividad y, por tanto,
3.0 \ de los resultados
25 1 oY e PO Il.r_qul:lutu\.iel de f . d I
I&.I‘IIbllclnl? no recoge en su Inancieros ae las
20 4 t:_alt:L_rI_u el_lm:leme:nto
significativo en los costes de empresas Con”eva una
1.5 4 ——— financiacion tanto internos )
Y SRR ———— __& _____ EIO IS o o e - - - fuga de capital del
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— | estimado PWC 1,09%" . 3 .
0.0 e — . . ——r—A . ——— — ] actividades o paises.
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40 4 Una tasa retributiva
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023e 2024e 2025e 2026e 2027e 2028e que no I’ef|EJe el
—— Tipo de interés BCE —— Yield bono espaiiol 10 afios riesgo de la actividad
Euribor (12 meses) = = Media diaria 6 afios bono espafiol (10Y) y el aCtual contexto
Fuente: Anélisis de PwC macroeconémico

pone en riesgo las
inversiones en redes y por tanto la oportunidad econdmica de la transicion, asi como el
cumplimiento de los objetivos.

Adicionalmente y tras practicamente 10 afios sin haberse actualizado, los valores unitarios no reflejan
larealidad de los costes del sector, el efecto inflacionario, de acuerdo con los principales indices de
referencia habra sido de un 28% en el afio 2025 desde que se aprobaron los valores unitarios.

Unido a esto, por parte de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) no se estan
reconocimiendo todos los costes e inversiones reguladas que las empresas distribuidoras estan
declarando en sus auditorias y, por lo tanto, no se les esta incuyendo en sus retribuciones. En el caso
de que los valores unitarios se actualizasen (inversion, O&M, otras tareas reguladas, etc.) en 2025, la
retribucion de redes aumentaria en aproximadamente un 26%.
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Sin embargo, aunque la
metodologia de retribucion se
actualice y devuelva el apetito [Mé€lario]
inversor al sector, actualmente, @)
existe un limite de inversién en Efecto inflacin
las redes de transporte y
distribucion, limite que restringe
las inversiones que se necesitaria
realizar para poder dar respuesta a
todas las solicitudes de conexion
de generaciéon y demanda. El Real :
Decreto 1048/2013 limita el 2015 2025 ‘ 2025 BAU 2025 actualizado
volumen anual de inversion de

todas las distribuidoras eléctricas Fuente: Andlisis de PwC

indicando que no puede superar el

0,13% del PIB (Producto Interior Bruto) de cada afio previsto por el Ministerio de Asuntos Econdmicos y
Transformacion Digital. En este sentido, resulta dificil proyectar inversiones masivas en
descarbonizacion mientras se limita la inversion en las redes eléctricas, que son la principal
palanca para electrificar y descarbonizar la economia. Ademas, este limite estd desacompensado
con los objetivos de politica energética del PNIEC.

Efecto inflacionario en el valor unitario tipo y reflejo en la retribucion

8.136

6.478 1509

1.246

100 R[[I Valor unitario tipo

Transporte Distribucion

En definitiva, no solo se trata de crear un marco predecible y estable que genere seguridad juridica
alos inversores sino de generar un entorno adecuado para que se lleven a cabo todas las
inversiones.

Las redes tienen un papel vertebrador sobre el conjunto de la economiay sociedad jugando un
rol principal en el desarrollo industrial de Espafia ademas de en la consecucion de los objetivos
de transicion energética a 2030. Aprovechar la oportunidad industrial derivada de la transicién
energeética se trata de una decisibn econdémica y estratégica, si no hay red y un acceso rapido ala
misma, las nuevas inversiones que se esperan que se ejecuten en los préoximos afios se iran a
otros paises de nuestro entorno.

El actual PNIEC 2021-2030 establece un objetivo de electrificacion a 2030 cuya senda esta ahora mismo
siendo incumplida. En este sentido, se necesita un mayor compromiso para hacer posible que la
demanda que se quiere conectar a la red para consumir energia renovable y descarbonizarse se pueda
conectar de una manera agil, simple y segura.

En conclusién, en este cambio de paradigma que se esta viviendo en el sector energético, las redes
eléctricas se convierten en el elemento clave que va a posibilitar aprovechar la oportunidad
industrial y econémica que supone la transicién, y alcanzar los objetivos. Las redes eléctricas van
a jugar un papel fundamental pero todavia existen una serie de retos que estan todavia sin resolver y en
los que los operadores de las redes van a tener que jugar un papel primordial. Logrando la resolucién de
estos retos, las redes eléctricas se van a poder modernizar y adaptar a las necesidades de todos los
agentes, tomando el protagonismo de la transicion energética.
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